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本材料由温州康宁医院股份有限公司（“公司” ）负责编制，仅供特定收件人参阅。接受本材料应视为您已同意对本材料中所含
信息保持绝对保密。这些资料提供给您，仅供您个人使用和了解之目的，本材料的任何部分均不得被翻印或复制，或以任何形式、
直接或间接地向任何其他主体（无论贵组织/所内部或外部之主体）再次分发或传播，或以任何形式及为任何目的全部或部分公开
或披露。对本材料的任何全部或部分转发、分发或复制均是未经授权的。

本材料中所含信息未经独立验证。公司或任何联属公司、顾问或代表并未就本材料中所演示或所含的信息或观点的公正性、准确性
、完整性和正确性做出任何明示或默示的陈述、承诺或保证，任何人不应将之作为依赖的凭据。本材料包含的信息是在目前情况的
背景下做出的，公司不会就本材料的变更进行通知，且不能保证其准确性，也不会就发生于本次报告之后的实质性进展对本材料进
行更新。本材料的目的并不在于提供，或者您不应当依赖于本材料作出关于公司、财务或贸易状况或前景的完整或全面的分析。公
司及其联属公司、顾问或代表均不因对本材料或其内容之任何使用而产生或因本材料而致之任何损失具有义务且不承担任何责任（
过失或其他）。

本材料包括反映公司在此处所示的各相应日期的目的、目前情况以及对未来期望的陈述。这些前瞻性声明是基于一系列有关公司经
营情况的假设及非属公司控制的因素而做出，并存在着重大风险和不确定性，鉴于此，实际结果可能会和这些前瞻性声明有重大的
差异。公司或任何联属公司、顾问或代表没有义务且不承担就相关日期之后出现的事件或未预期的事件更新相关的前瞻性声明。

本材料不构成购买或认购公司在美国、香港或任何其他地方发售或供认购的任何证券的要约或要约邀请。本材料的任何部分亦不构
成与任何合同或承诺有关的基础或依据。具体而言，这些资料不构成经修订的《美国1933年证券法》及根据该法颁布的各条例所定
义的“招股书”。本材料不包括有关公司或其证券的所有相关信息，尤其是有关涉及投资公司证券的风险和特殊考虑的信息。未经
美国证券交易委员会注册，公司的股份不得在美国或向美国人士出售，惟获豁免注册规定或并非受该等注册规定规限的交易除外。
公司并未进行相关注册，并且从未计划在美国进行注册或公开发行股票。在香港，公司的任何股份不得公开发售，除非要约发售或
认购此等股份的招股书已由香港联合交易所有限公司批准并向公司注册处根据《公司（清盘及杂项条文）条例》（香港法例第32章
）的有关规定进行登记，且已完成了此等登记。否则，未经适当登记，招股书不得在香港分发、发布或传播。在其他管辖区域分发
本材料可能会受到法律限制，获得这些材料的人士应当告知自己，并关注这些限制。

通过参加本次报告，与会人员同意不从会议室带走向其提供的这些资料或就本次报告提供的任何资料。与会人员进一步同意在本次
报告或处在会议室期间，不以任何形式翻拍、翻印或以其他方式复制本材料，或为任何目的将本材料转发给其他任何人。与会人员
必须在本次报告结束后将本材料及就本次报告提供的其他所有资料返还给公司。



2023年业绩报告-业绩亮点
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业绩亮点
（人民币百万元） 2023年度 2022年度 变化

营业收入 1,596.3 1,484.9 +14.5%

自有医院运营收入 1,485.2 1,366.8 +8.7%

自有医院运营业务毛
利

377.2 326.7 +15.5%

归属于公司股东的净
利润

85.9 -24.2 +454.9%

息税折旧摊销前
利润（EBITDA）

[308.4] 218.5 [41.2]%

经营活动现金流 265.0 227.2 +16.6%

运营床位数（张） 11,268 9,688 +16.3%

自有医院住院床日数
(万)

347.1 313.5 +10.7%

自有医院门诊人(万)
次

50.1 52.7 -5.0%

• 2023年，中国新冠疫情防空转段后宏观经济恢复发展，后
疫情时代人们的精神心理健康需求不断增加，同时人口老
龄化促使民众的健康管理意识日益增强，国家及地方政府
持续出台鼓励社会力量在精神卫生、老年康养等领域相关
政策。本集团秉承“守正创新、稳中求进”的原则，始终
以患者健康需求为出发点，深耕精神专科医疗领域，加快
老年医疗板块产业布局，取得以下经营成果：

– 2023年，本集团实现总收入人民币1,596.3百万元，同比增
长7.5%，其中自有医院运营收入为人民币1,485.2百万元，
同比增长8.7%。

– 2023年，自有医院毛利实现人民币377.2百万元，同比增
加15.5%。自有医院毛利率为25.4%(2022年：23.9%)。

– 2023年，归属于公司股东的净利润为85.9百万元，实现扭
亏为盈。

– 2023年，息税折旧摊销前利润（EBITDA）人民币[308.4]
百万元，同比增长[41.2]%。

– 2023年，本集团自有医院增至32家（2022年：29家），运
营床位数达到11,268张（2022年：9,688张）。

– 2023年，本集团自有医院住院床日数达到347.1万床日，
同比增长10.7%；门诊人次达到50.1万人次，同比下降
4.9%。
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978,466

1,229,996

1,425,005
1,537,406
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57,289 55,770
44,036

85,948

7.2% 6.0%
3.7%

-1.8%

5.8%
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净利润 净利率

154,840

228,702

267,203

218,460

19.5%

24.4%

22.2%
16.0%

22.6%

2019 2020 2021 2022 2023

EBITDA EBITDA利润率

2023年业绩报告－自有医院运营收入关键业绩指标

（千元人民币）

自有医院账单收入
（千元人民币，%）

（千元人民币，%）

EBITDA1和EBITDA利润率
（千元人民币，%）

归属于公司股东的净利润和净利润率

自有医院运营收入实现稳定增长。
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注：1. EBITDA计算为运营利润 + 折旧与摊销。

毛利润和毛利率

177,306

276,955

332,884

384,890 429,486

22.3% 
28.3% 

27.1%
27.0%

27.9%

2019 2020 2021 2022 2023

毛利润 毛利率



2023年业绩报告－业务亮点
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报告期内，为了能够全面统筹推动医疗质量、医疗服务及科研教学的协同发展，为患者提供更

加优质医疗服务，更好满足精神病人多层次、多样化的健康需求，本集团积极开展自有医院等级评

审工作，其中：

⚫ 旗舰医院温州康宁医院顺利通过浙江省第四周期三级甲等精神专科医院复评工作;

⚫ 本集团旗下的临海康宁医院、苍南康宁医院、平阳康宁医院、平阳长庚怡宁医院、永嘉康宁医院

、乐清康宁医院和青田康宁医院已顺利通过浙江省第四周期二级乙等精神病专科医院评审。

未来，本集团将继续逐一开展自有医院的等级创建工作，不断提高综合竞争力，进一步巩固市

场竞争地位。



2023年业绩报告－自有医院运营收入概览
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本集团的医疗业务收入包括：

✓自有医院运营收入：本集团各家医院提供的门诊和住院征收的费用，分为医疗服务收入和药品
销售收入，2023年，自有医院运营收入占本集团医疗业务收入的93.4%（2022年： 92.6 %）。

✓其他医疗相关业务收入：主要包括医疗器械销售收入、非院内药品销售收入、社会心理服务收
入和医疗信息技术业务收入等，2023其他医疗相关业务收入占本集团医疗业务收入的6.6%（2022

年：7.4%）。

1,485,161 

105,756 

1,366,817 

110,018 

自有医院 其他医疗相关

2023年 2022年

92.6%

7.4%

2022年

自有医院 其他医疗相关

93.4%

6.6%

2023年

自有医院 其他医疗相关



2023年业绩报告－自有医院业务回顾
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按住院与门诊分析

✓2023年，公司自有医院实现账单收入人民币1,537.4百万元，较2022年增加人民币112.4百万元
，其中：住院收入人民币1,319.1百万元，较2022年增长8.3%；门诊收入人民币218.3百万元，
较2022年增长5.6%。住院收入与自有医院账单收入的比例增加至85.8%（2022年：85.5 %）。

✓于2023年，自有医院运营床位11,268张，较2022年末（9,688张）增长16.3%；全年实际占用
床日347.1万个（2022年：313.5万），较2022年增长10.7%；住院病人平均每床日开支降低至
380元（2022年： 389元），同比略微下降2.3%。

✓2022年，自有医院门诊人次约50.1万次（2022年：约52.7万次），较2022年下降5.0%；次均
门诊费约436元（2022年：约392元），较2022年增加11.2%。

218,343 

1,319,063 

206,695 

1,218,310 

门诊收入 住院收入

2023年 2022年

14.2%

85.8%

2023年

门诊收入 住院收入

14.5%

85.5%

2019年

门诊收入 住院收入
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403
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自营医院的门诊人次

自营医院的门诊病人每人次平均开支自营医院的住院病人平均每床日开支

358
372

380
389

380

2019 2020 2021 2022 2023

自营医院的住院总床日数

(千) (千)

（人民币） （人民币）

2023年业绩报告－自有医院业务回顾
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2023年业绩报告－自有医院业务回顾
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按医疗服务与药品销售

✓2023年，公司自有医院业务发展平稳，医疗服务与药品销售均实现同步增长。

✓2023年，自有医院账单收入人民币1,537.4百万元，较2022年增长7.9%，其中门诊医疗服务收
入人民币218.3百万元，住院医疗服务收入人民币1,319.1百万元。

✓2023年，药品销售收入人民币322.7百万元，较2022年略微增长5.8%，其中门诊药品销售收入
150.1百万元，住院药品销售收入172.6百万元。

✓2023年，药品销售收入占自有医院收入比例降低至21.0%（2022年： 21.4 %）。

305,118 

1,119,887 

322,734 

1,214,672 

药品销售 医疗服务

2022年 2023年

21.4%

78.6%

2022年

药品销售 医疗服务

21.0%

79.0%

2023年

药品销售 医疗服务



33.0%

39.3%

2.8%

8.1%

5.9%

1.9%
9.0%

药品及耗材 雇员福利及开支

使用权资产折旧 折旧及摊销

食堂开支 检测费

其他

2023年业绩报告—自有医院收入成本分析

（千元人民币）

自有医院收入成本主要项目的增长分析

2023年

自有医院收入成本的构成

9

339,777 

390,107 

33,584 

99,553 

63,747 

20,295 

93,052 

365,896 

435,287 

31,319 

89,752 
65,183 

21,092 

99,391 

2022年 2023年

32.7%

37.5%

3.2%

9.6%

6.1%

2.0%
8.9%

✓ 2023年，自有医院药品及耗材成本较2022年增长7.7%，占收入成本的比例略微增加至33.0%（2022年： 32.7 %）；

✓ 2023年，雇员开支成本较2022年增长11.6%，占收入成本的比例增加至39.3%（2022年：37.5%）；

✓ 2023年，使用权资产折旧连同折旧及摊销较2022年减少9.1%，占收入成本的比例降低至10.9%（2022年：12.8%）；

✓ 2023年，食堂开支占收入成本的比例略微降低至5.9%（2022年： 6.1%），基本稳定。

2022年



2023年业绩报告—自有医院毛利及毛利率分析

（千元人民币，%）

自有医院综合毛利及毛利率 自有医院医疗服务毛利及毛利率

177,306

234,101

305,663

326,702

377,24122.3% 

25.0% 

25.4% 

23.9% 

25.4% 

2019 2020 2021 2022 2023

毛利润 毛利率

（千元人民币，%）
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111,460

153,655

207,665

146,088

249,383

1

2016 2017 2018 2019 2020

毛利润

✓ 2023年，自有医院综合毛利人民币377.2百万元，较2022年增长15.5%；

✓ 自有医院综合毛利率上升至25.4%（2022年： 23.9 %），其中医疗业务的毛利率较2022年增加了1.5个百分点。



2023年业绩报告—运营费用

（千元人民币，%）

销售费用占收入的比例%

（千元人民币，%）

管理费用占收入的比例%
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7,978 8,072

1.0% 0.9% 0.9% 1.1%
1.2%

2019 2020 2021 2022 2023

销售费用 占收入的比例%

123,339 128,377 

176,372 

205,887 
213,026

15.5%

13.7%

14.7% 15.1%

14.3%

12.5%

13.0%

13.5%

14.0%

14.5%

15.0%

15.5%

16.0%

2019 2020 2021 2022 2023

行政费用 占收入的比例%

✓ 2023年，销售费用占自有医院运营收入略微增长至

1.2%（2022年：1.1%）。

✓ 2023年，管理费用较2022年略微增加3.5%，占自有医

院运营收入的比例降低至14.3%（2022年： 15.1 %）。

✓ 研发费用占自有医院业务收入为2.2%（2022年：

2.2%）。



55.1%

13.7%

9.3%

2.2%

19.7%

雇员福利及开支
折旧及摊销
专业服务费
差旅费
其他

2023年业绩报告—管理费用分析

（千元人民币）

管理费用主要项目的增长分析
（%）管理费用的构成
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117,426 

29,101 

19,853 

4,725 

41,921 

111,252 

24,761 
29,187 

4,359 

36,328 

雇员福利及开支 折旧及摊销 专业服务费 差旅费 其他

2023年 2022年

✓ 2023年，雇员福利及开支较2022年增长5.5%，占管理费用的比例略微增加至55.1%（2022年： 54.0 %）；

✓ 2023年，折旧及摊销开支较2022年增长17.5%，占管理费用的比例为13.7%（2022年：12.0%）；

✓ 2023年，专业服务费较2022年减少人民币9.3百万元。

54.0%

12.0%

14.2%

2.1%

17.6%

2023年 2022年



2023年业绩报告—财务费用及其他利润项目

（千元人民币）财务费用主要项目的增长分析 其他利润项目的构成

14

-5,266 -4 

30,180 

9,755 

1,093 

759 -2,762 -78 

33,214 

11,936 

1,180 820

2023年 2022年 

✓ 2023年，财务费用净额为人民币41.5百万元，较

2022年减少人民币2.9百万元，其中借款利息支出较

2022年降低了9.1%，主要由于银行贷款利率降低。

项目 2023年 2022年 变动比例

其他收益 15,977 14,908 +7.2%

信用减值损失 -9,355 -25,192 -62.9%

投资收益 -6,067 2,850 -312.8%

公允价值变动收益 214 -15,977 101.3%

营业外收入 9,545 8,554 11.6%

营业外支出 11,816 9,341 26.5%

（千元人民币）

✓ 2023年，投资损失为人民币[6.1]百万元，主要为按权益

法列账的应占投资损失。

✓ 2023年，公允价值变动收益为人民币[0.2]百万元，主要

由于其他非流动金融资产的公允价值提升。

✓ 2023年，营业外收入增加至人民币9.5百万元，主要由

于[保险赔偿收入较上年增加人民币0.9百万元]。



2023年业绩报告—运营资本分析

（千元人民币） （千元人民币） （千元人民币）

（天） （天） （天）

库存 应收交易和票据 应付交易和票据

库存周转天数 应收交易和票据周转天数 应付交易和票据周转天数

业绩期内， 各项周转天数保持相对稳定。
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310,521 321,408 311,758

382,837
420,441

2019 2020 2021 2022 2023

75,555
69,610 69,162

86,771

111,605

2019 2020 2021 2022 2023

12

15

19
20 20

2019 2020 2021 2022 2023

116 112

89 85
92

2019 2020 2021 2022 2023

15
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227,221 

-273,615 

116,178 

265,033 

-215,017 

96,107 

经营活动 投资活动 筹资活动

2022年 2023年

（千元人民币）

现金流量主要项目

✓ 2023年，实现经营活动的现金流量人民币265.0

百万元，较2021年增加1606%。

✓ 从净利润人民币85.9百万元基础上，调整了信

用减值损失及资产减值损失人民币9.4百万元和

人民币159.4百万元的各类资产折旧及摊销，运

营资金变动导致的现金流出为人民币13.9百万

元。

✓ 2023年，投资活动使用的现金净额为人民币

215.0百万元，包括就鹿城怡宁医院、衢州怡宁

医院、临海慈宁医院、缙云舒宁医院的基建投

入及瓯海怡宁、平阳长庚的装修投入等。


